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ESG 기회를 포착하는 자본의 스펙트럼 
 

 Economist 

 임동민 

 기업의 목표는 재무적으로는 수익과 이윤의 창출, 비재무적으로는 인간이 속한 사회

적 가치와 자연과 공동체의 지속 가능성 유지하는 것이다. 기업이 노동, 자본, 기술을 

통해 생산하는 재화와 서비스를 통해 수익과 이윤의 원천인 재무적 성과를 창출하는 

동시에 생산투입 요소를 보전하고 지속하기 위한 창출하는 사회적, 공동체적 가치는 

무형자산인 동시에 비재무적 특징을 갖는다. 때문에 사업과 투자의 목표를 재무적 성

과에 한정한다면 기업의 또 다른 책임이자 가치창출의 한 축이 공급되지 않을 것이

다. ESG(환경, 사회, 지배구조) 패러다임은 이러한 맥락에서 중요성이 확대되고 있다. 

기업에 대한 금융투자 역시 재무적 성과와 비재무적 가치를 동시에 추구하게 된다. 

투자자본의 스펙트럼은 재무적 성과에 초점을 맞추는 전통적 투자 이외 책임투자, 지

속가능투자, 테마투자, 임팩트투자 등으로 다양하며, 목적과 수탁자 책임에 의해 대표

적인 무형자산이자 비재무적 가치인 ESG(환경, 사회, 지배구조)에 초점을 맞추고 가중

치를 부여하게 된다. ESG 위험관리, ESG 기회포착 등을 통해 재무적 성과를 추구하는 

동시에 리스크 관리 기능을 제공하기도 한다. 또한 인권, 사회, 환경적 문제 해결 등이 

필수적인 무형자산의 가치로 높게 인정될 경우, 자본차익을 높이면서 지속적인 투자

수요를 충족시킬 수 있다. 기부는 ESG 가치를 극단적으로 추구하는 투자의 형태다. 

투자자본의 스펙트럼에 따른 ESG 성과 추구 
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